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建银国际基金系列   

建银国际-国策主导基金   

（根据香港法律成立的开放型单位信托伞子基金子基金）  

 

行政和管理 

 

 

基金管理人  

 

建银国际资产管理有限公司  

香港  

中环  

干诺道中 3 号  

中国建设银行大厦 12 楼  

 

基金管理人董事  

 

李璐  

李逸俊 

魏玉成  

 

受托人和基金登记机构  

 

汇丰机构信托服务（亚洲）有限公司   

香港  

皇后大道中 1 号 

 

审计员  

 

安永 

香港 

鲗鱼涌  

英皇道 979 号 

太古坊一座 27 楼  

 

 

 



- 2 - 

建银国际基金系列 

建银国际-国策主导基金 

（根据香港法律成立的开放型单位信托伞子基金子基金） 

 

受托人报告 

 

 

 

我们谨此确认，我们认为在截至 2024 年 12 月 31 日止的年度内，本子基金在所有重大方面均已按照于 2020

年 4 月 22 日订立的经修订及经重列信托契书中的规定进行管理。 

 

 

 

) 

) 

) 谨代表 

) 汇丰机构信托服务 

) （亚洲）有限公司 

) 

) 
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独立审计员报告  

致建银国际-国策主导基金 

基金份额持有人 

 

 

 

财务报表审计报告 

 

 

 

意见  

我们已审计载列于第6至37页建银国际-国策主导基金（一家建银国际基金系列“子基金”）的财务报表，当
中包括于2024年12月31日的净资产表，及截至2024年12月31日止年度的损益及其他综合收益表、基金份额
持有人应占净资产变动表及现金流量表，以及财务报表附注，包括重大会计政策资料。 

 

我们认为，该等财务报表按照国际会计准则理事会（“国际会计准则理事会”）颁布的国际财务报告准则
会计准则编制，能真实、公平地反映本子基金于2024年12月31日的财务状况及截至2024年12月31日止年度
的财务表现及现金流。  

 

意见依据  

我们遵循香港会计师公会颁布的《香港审计准则》进行审计。在该等标准下，我们的责任在报告中的“审
计员对财务报表审计的责任”部分有具体的描述。我们根据香港会计师公会颁布的《专业会计师道德守则》
（“守则”）独立于本子基金，并按照守则履行了我们的其他职业道德责任。我们相信，我们所获得的审
计凭证可充分和适当地为我们审计意见提供基础。  

 

其他信息 

 

本子基金管理人和受托人需对其他信息负责。其他信息包括本年度报告中所含的信息，但不包括与之相关
的财务报表和我们的审计员报告。 

 

我们对财务报表的意见不包括其他信息，并且我们不会作出与之相关的任何形式的确切结论。   

 

财务报表的审核相关方面，我们的责任是通过阅读其他信息，从而判断其他信息是否与财务报表存在重大
差异以及我们在审核或其他过程中所获悉的信息是否出现重大错误陈述。如果基于我们所做的工作，我们
得出这一其他信息存在重大错误陈述的结论，则我们必须报告这一事实。在这方面，我们没有需要报告的
事项。 
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独立审计员报告  

致建银国际-国策主导基金 

基金份额持有人（续） 

 

基金管理人和受托人就财务报表须承担的责任  

本子基金管理人和受托人需要负责按照国际会计准则理事会颁布的国际财务报告准则会计准则编制真实及
公平的财务报表，以及负责确定基金管理人和受托人认为编制财务报表必要的内部控制，以确保编制并无
存有重大错误陈述（不论其由欺诈或错误引起）的财务报表。  

 

在财务报表的编制中，本子基金的基金管理人和受托人须负责评估基金持续经营的能力及适当公开与持续
经营相关的情况以及使用会计持续经营基础，除非本子基金管理人和受托人意图对本子基金进行清算或者
停止运作，或除此之外无其他可行方案。  

 

此外，本子基金管理人和受托人必须确保财务报表已按照2020年4月22日更新的信托契书及于2024年11月6

日订立的补充契书（经修订）、和香港证券及期货事务监察委员会颁布的《单位信托及互惠基金守则》
（“证监会守则”）附录E的有关披露规定妥善编制。 

  

审计员对财务报表审计的责任 

我们致力于获得关于财务报表作为整体不存在任何重大错误陈述的合理确信，不论是否因欺诈或错误引
起，以及作出包括我们意见的审计员报告。我们的报告谨向整体份额持有人作出，并不作其他用途。我们
不会就本报告的内容向任何其他人士承担任何责任。 

 

合理确信属于高等级的确信，但不能保证依据《香港审计准则》作出的审核总是能够检测出存在的重大错
误陈述。错误陈述可能是由欺诈或错误引起的，并且，如果该等错误陈述独立或在合计中影响到根据该等
财务报表作出经济决定的使用者，则会被视为重大错误陈述。此外，我们需要在所有重大方面评估本子基
金的财务报表是否已根据信托契书的相关披露条文及香港证监会守则附录E的有关披露规定妥当编制。 

 

作为依据《香港审计准则》所作审核的一部分，我们作出专业的判断并在审核过程中保持专业的怀疑。我
们亦：  

 

 区别及评估财务报表存在重大错误陈述的风险，不论是由欺诈或错误引起的，设计并执行审计程序
以对应该等风险，以及获得充足且适当的审核证据为我们的审核意见提供基础。未检测出由欺诈引
起的重大错误陈述的风险比由错误引起的重大错误陈述高，因为欺诈可能包括串通、伪造、故意遗
漏、失实或内部控制的超控。 
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独立审计员报告  

致建银国际-国策主导基金 

基金份额持有人（续） 

 

审计员对财务报表审计的责任（续） 

 

 了解与审核相关的内部控制，从而设计适当的审核程序，但并非对本子基金内部控制的有效性发表
意见。 

 

 评价基金管理人和受托人所采用会计政策的合适性及作出会计估计和相关披露的合理性。 

 

 推断基金管理人和受托人使用会计持续经营基础的合适性以及，基于获得的审核证据，推断是否存
在与可能导致对本子基金持续经营能力产生怀疑的事件或情况相关的重大不确定性。如果我们的推
断存在重大不确定性，我们须在审计员报告中提及财务报表中的相关披露或者，如果该等披露不充
分，则修改我们的意见。我们的推断基于截至作出审计员报告之日所获得的审核证据。然而，未来
的事件或情况可能会导致本子基金中止持续经营。 

 

 评价财务报表的整体呈报方式、结构和内容，包括披露，以及财务报表是否以公平的方式呈现了基
本交易和事件。  

 

 

我们与本子基金的基金管理人和受托人沟通了（其中包括）计划的审核范围、时间安排、重大审核发现
等，包括我们在审核过程中发现的内部控制存在的重大缺陷等事项。 

 

对于信托契书的相关披露条文及香港证监会守则附录 E 相关披露规定所述事项的报告 

 

我们认为，基金财务报表在所有重大方面已根据信托契书的相关披露条文及香港证监会守则附录 E 的相关
披露规定妥为编制。 

 

 

 

 

 

 

执业会计师 

香港 

2025 年 4 月 29 日  
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建银国际基金系列 

建银国际-国策主导基金 

 

净资产表 

于 2024 年 12 月 31 日 

 

 

 

 

 

 附注 2024 年 2023 年 

  港元 港元 

 

资产  

流动资产  

按公允价值计入损益的金融资产 6, 8(f) 59,482,860 59,253,890 

应收利息  3,216 10,357 

应收股息  139,520 150,000 

应收基金份额持有人的基金份额认购款项  66,014 85,079 

预付费用  12,000 12,000 

现金及现金等价物  7, 8(b) 16,016,398 20,948,413   ___________ ___________ 

 

总资产  75,720,008 80,459,739   ___________ ___________   ___________ ___________ 

 

负债  

流动负债  

应付经纪款项  1,827,117 - 

应付基金份额持有人的基金份额赎回款项  151,868 100,238 

应付管理费 8(a) 110,889 117,129 

应付信托费 8(c) 62,059 60,094 

应付交易费 8(c) 2,135 2,735 

其他应付款项  199,923 205,657   ___________ ___________ 

 

总负债   2,353,991 485,853   ___________ ___________ 

 

权益 

基金份额持有人应占净资产 10 73,366,017 79,973,886   ___________ ___________   ___________ ___________ 

 

 

 

 

已于 2025 年 4 月 29 日由受托人及基金管理人批准。 

 

 

 

................................................................................. ................................................................................. 

谨代表 谨代表 

汇丰机构信托服务（亚洲）有限公司 建银国际资产管理有限公司 

 

随附于第 10 至 37 页之附注是这些财务报表不可分割的一部分。 
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建银国际基金系列 

建银国际-国策主导基金 

 

损益及其他综合收益表  

截至 2024 年 12 月 31 日止年度 

 

 

 附注 2024 年 2023 年 

  港元 港元 

收入 

股息收入  2,589,767 2,916,529 

利息收入 8(b) 604,612 595,204 

按公允价值计入损益的 

金融资产的净收益/（亏损） 4 11,970,593 (15,237,699) 

外汇亏损净额  (14) (33,040)   ___________ ___________ 

 

总收入/（亏损）  15,164,958 (11,759,006)   ___________ ___________ 

 

支出 

管理费 8(a) (1,336,412) (1,756,627) 

信托费 8(c) (743,044) (737,201) 

交易费 8(c), 12 (25,572) (58,866) 

审计员酬金  (188,500) (209,070) 

经纪佣金及其他交易成本 12 (178,921) (936,668) 

安全保管及银行费用 8(b) (20,980) (25,819) 

法律和专业费用  (47,484) (9,600) 

其他开支  (12,000) (12,000)   ___________ ___________ 

 

总支出  (2,552,913) (3,745,851)   ___________ ___________ 

 

税前利润/（亏损）  12,612,045 (15,504,857) 

 

税务费用 5 (189,982) (205,017)   ___________ ___________ 

 

本年综合收入/（亏损）总额  12,422,063 (15,709,874)   ___________ ___________   ___________ ___________ 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

随附于第 10 至 37 页之附注是这些财务报表不可分割的一部分。 
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建银国际基金系列 

建银国际-国策主导基金 

 

基金份额持有人应占净资产变动表 

截至 2024 年 12 月 31 日止年度 

 

 

 附注 2024 年 2024 年 2023 年 2023 年 

  份额数量 港元 份额数量 港元 

 

起始于 1 月 1 日的结余    12,614,507 79,973,886 16,850,017 124,825,071  ____________ ___________ ____________ ___________ 

 

本年综合收入/（亏损）总额 - 12,422,063 - (15,709,874)  ____________ ___________ ____________ ___________ 

 

发行基金份额 

港元类别     9 2,536,287 18,388,785 929,049 6,504,190   

 

赎回基金份额 

港元类别 9 (5,388,665) (37,418,717) (5,164,559) (35,645,501)  ____________ ___________ ____________ ___________ 

 

与基金份额持有人的交易总额 (2,852,378) (19,029,932) (4,235,510) (29,141,311)  ____________ ___________ ____________ ___________ 

 

截至 12 月 31 日的结余 9,762,129 73,366,017 12,614,507 79,973,886  ____________ ___________ ____________ ___________  ____________ ___________ ____________ ___________ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

随附于第 10 至 37 页之附注是这些财务报表不可分割的一部分。 
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建银国际基金系列 

建银国际-国策主导基金 

 

现金流量表 

截至 2024 年 12 月 31 日止年度 

 

 

 附注 2024 年 2023 年 

  港元 港元 

 

经营活动产生的现金流量  

本年综合收入/（亏损）总额  12,422,063 (15,709,874) 

调整项：  

    股息收入  (2,589,767) (2,916,529) 

    利息收入  (604,612) (595,204) 

    预扣税  189,982 205,017   ___________ ___________ 

 

营运资金变动前经营活动产生/（使用）的  

    现金净额  9,417,666 (19,016,590) 

 

按公允价值计入损益的 

    金融资产增加/（减少）  (228,970) 49,494,092 

应付经纪款项增加  1,827,117 - 

应付管理费减少  (6,240) (66,904) 

应付信托费增加/（减少）  1,965 (89,649) 

应付交易费减少  (600) (4,087) 

其他应付款项减少  (5,734) (1,335)   ___________ ___________ 

 

经营中产生的现金  11,005,204 30,315,527 

已收股息  2,600,247 2,766,529 

已收利息  611,753 587,624 

已付税款  (189,982) (205,017)   ___________ ___________ 

经营活动产生的现金净额  14,027,222 33,464,663   ___________ ___________ 

 

融资活动所得现金流量  

基金份额发行收益  18,407,850 6,499,659 

赎回基金份额所付款项  (37,367,087) (35,806,984)   ___________ ___________ 

融资活动使用的现金净额  (18,959,237) (29,307,325)   ___________ ___________ 

 

现金及现金等价物增加（减少）/增加净额  (4,932,015) 4,157,338 

于年初的现金及现金等价物  20,948,413 16,791,075   ___________ ___________ 

 

于年底的现金及现金等价物 

 8(b) 16,016,398 20,948,413   ___________ ___________   ___________ ___________ 

 

现金及现金等价物结余分析： 

 

银行存款 7 307,579 346,329 

原到期日为三个月或以内的定期存款 7 15,708,819 20,602,084   ___________ ___________ 

  16,016,398 20,948,413   ___________ ___________   ___________ ___________ 

 

 

随附于第 10 至 37 页之附注是这些财务报表不可分割的一部分。
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1. 一般资料 

 

建银国际基金系列（“该信托”）为依照建银国际资产管理有限公司（“基金管理人”）与汇丰机
构信托服务（亚洲）有限公司（“受托人”）于 2009年1月12日签订的信托契书（“信托契书”），
根据香港法律成立的开放型单位信托伞子基金。 

 

建银国际－国策主导基金（“本子基金”）于 2009 年 1 月 21 日成为该信托的独立子基金。本子基
金为开放型单位信托，并已根据香港《证券及期货条例》第 104(1)条获得香港证券及期货事务监察
委员会授权，并受香港证券及期货事务监察委员会颁布的香港《单位信托及互惠基金守则》（“证
监会守则”）管辖。本子基金也是被“资本投资者入境计划”纳入为获许投资的集体投资计划。 

 

本子基金旨在通过对主要在香港交易所及／或任何国际证券交易所上市的大量公司进行投资来为基
金份额持有人谋求长线资本增值，并受惠于中国内地、香港、澳门及台湾政府及／或法定机构的现
有政策及／或即将订立的政策。  

 

 

2. 重大会计政策概要 

 

 (a) 合规声明 

 

财务报表是按照国际会计准则理事会（“IASB”）颁发的国际财务报告准则会计准则、信托契书的
相关披露条文以及证监会守则附录 E 中的相关披露要求编制而成的。本子基金所采用的重大会计政
策现总结列载如下。  

 

 (b) 财务报表的编制基准 

 

本子基金的功能及列报货币为港元（“港元”）。 

 

除按公允价值计入损益的金融资产按公允价值计量外，财务报表均是以历史成本为基准编制。 

 

按照国际财务报告准则会计准则编制的财务报表需要管理层对将会影响会计政策实施和资产、负债、
收益及费用呈报金额作出判断、估计及假设。作出估计及相关假设的基准为历史经验及在当前情况
下被认为是合理的其他各种因素，其结果则是对未能从其他来源取得的资产及负债的账面价值作出
判断的基准。实际结果可能有别于此等估计。 

 

该等估计及相关假设会进行持续检讨。倘会计估计之修订仅影响作出修订之期间，则有关修订会于
该期间确认，而倘修订对现时及未来均有影响，则须于作出修订期间及未来期间确认。 
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2. 重大会计政策概要（续） 

 

(c) 于 2024 年 1 月 1 日生效的准则及现有准则的修订 

 

本子基金于 2024 年 1 月 1 日开始的年度报告期间首次采用下列经修订的国际财务报告准则会计准
则： 

 

国际会计准则第 1 号之修订 将负债分类为流动或非流动（“2020

年修订”） 

国际会计准则第 1 号之修订 附带契诺的非流动负债（“2022 年修
订”） 

 

国际会计准则第 1 号之修订将负债分类为流动或非流动及国际会计准则第 1 号之修订附带契诺的非
流动负债 

 

2020 年之修订澄清将负债分类为流动或非流动的规定，包括延迟清偿权利的含义，以及报告期末必
须存在延迟权利。负债的分类不受该实体行使权利延迟清偿的可能性所影响。该等修订亦澄清，负
债可以用其自身的股权工具进行结算，仅于可转债的转换权本身作为股权工具入账时，负债的条款
方不会影响其分类。2022 年之修订进一步澄清，于贷款安排所产生的负债契约中，仅实体于报告日
期或之前须遵守的契约方会影响负债分类为流动或非流动。对于实体于报告期后 12个月内须遵守未
来契约的非流动负债，须对有关负债作出额外披露。  

 

本子基金已重新评估其于 2024 年 1 月 1 日的负债条款及条件，并认为其负债的流动或非流动分类于
首次应用该等修订时维持不变。因此，该等修订对本子基金的财务状况或表现并无任何影响。 

  



建银国际基金系列 

建银国际-国策主导基金 

 

财务报表附注 

2024 年 12 月 31 日 

 

- 12 - 

2. 重大会计政策概要（续） 

 

(d) 与本子基金相关并且针对 2024 年 1 月 1 日之后财政年度开始生效，且没有提前采纳的新准则、修订
和诠释 

 

本子基金尚未于该等财务报表中提早应用于截至 2024 年 12 月 31 日止会计年度已颁布但尚未生效的
任何新订及经修订国际财务报告准则会计准则。于该等新订及经修订国际财务报告准则会计准则中，
预期以下准则于生效后将与本子基金财务报表有关：  

 

国际财务报告准则第 18 号  财务报表的呈列及披露 2 

国际财务报告准则第 9 号              金融工具分类和计量 

及国际财务报告准则第 7 号之修订      之修订 1 

国际财务报告准则会计准则之          国际财务报告准则第 1 号、国际财务报告准则第 7 号、 

年度改进–第 11 册   国际财务报告准则第 9 号、国际财务报告准则第 10 号及国
际会计准则第 7 号之修订 1 

 

                 

 
1 于 2026 年 1 月 1 日或之后开始的年度期间生效  
2 于 2027 年 1 月 1 日或之后开始的年度／报告期间生效  

 

国际财务报告准则第 18 号取代国际会计准则第 1 号财务报表的呈列。在沿用国际会计准则第 1 号

若干章节且只作有限变动的同时，国际财务报告准则第 18 号引入于损益表内呈列的新规定，包括

指定总额及小计。实体须将损益表内所有收入及开支分类为以下五个类别之一：经营、投资、融

资、所得税及已终止经营业务，并列报两项经定义的新增小计项目。当中亦要求在单独的附注中披

露管理层界定的业绩衡量指标，并加强有关主要财务报表及附注中资料的分类（汇总及分解）及位

置的规定。先前列入国际会计准则第 1 号的部分规定已移至国际会计准则第 8 号会计政策、会计估
计变动及差错，后者更名为国际会计准则第 8 号财务报表的编制基准。由于颁布国际财务报告准则

第 18 号，国际会计准则第 7 号现金流量表、国际会计准则第 33 号每股盈利及国际会计准则第 34

号中期财务报告已作出有限但广泛适用的修订。此外，其他国际财务报告准则会计准则亦有细微的

相应修订。国际财务报告准则第 18 号及其他国际财务报告准则会计准则的相应修订将于 2027 年 1

月 1 日或之后开始的年度期间生效，并可提早应用。需要追溯应用。本子基金现正分析新规定及评

估国际财务报告准则第 18 号对本子基金财务报表的呈列及披露的影响。 
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重大会计政策概要 （续）  

 

(d) 与本子基金相关并且针对 2024 年 1 月 1 日之后财政年度开始生效，且没有提前采纳的新准则、修

订和诠释（续） 

 

 国际财务报告准则第 9 号及国际财务报告准则第 7 号之修订澄清取消确认金融资产或金融负债的日

期，并引入会计政策选择权，可在符合指定条件下于结算日前取消确认以电子支付系统结算的金融

负债。该等修订澄清评估具有环境、社会及管治以及其他同类或然特征之金融资产合约现金流量特

性的方法。此外，该等修订亦澄清具有无追索权特征和合约挂钩工具之金融资产的分类要求。该等

修订还包括对指定按公允价值计入综合收益之权益工具以及具有或然特征的金融工具之投资的额外

披露。该等修订应当追溯应用，并对首次应用日期的期初保留溢利（或其他权益组成部分）作出调

整。过往期间概毋须重列，并在无需事后确认的情况下方予重列。允许同时提早应用所有修订或仅

提早应用与金融资产分类相关的修订。预期该等修订对本子基金的财务报表并无任何重大影响。 

 

国际财务报告准则会计准则之年度改进 – 第 11 册载列国际财务报告准则第 1 号、国际财务报告

准则第 7 号（及随附本子基金实施国际财务报告准则第 7 号的指引）、国际财务报告准则第 9 号、

国际财务报告准则第 10 号及国际会计准则第 7 号之修订。该等预期适用于本子基金之修订的详情

如下： 

 

 国际财务报告准则第 7 号金融工具：披露：该等修订已更新国际财务报告准则第 7 号第

B38 段以及实施国际财务报告准则第 7 号的指引第 IG1、IG14 及 IG20B 段的若干措词用

字，藉以简化或与准则内其他段落及／或其他准则所用概念及词汇保持一致。此外，该等

修订澄清，实施国际财务报告准则第 7 号的指引无需说明国际财务报告准则第 7 号所提述

段落的全部要求，亦不会增添额外要求。允许提早应用。预期该等修订对本子基金的财务

报表并无任何重大影响。 

 

 国际财务报告准则第 9 号金融工具：该等修订澄清，倘承租人按照国际财务报告准则第 9

号确定租赁负债已消失，则承租人须应用国际财务报告准则第 9 号第 3.3.3 段并在损益账中

确认任何由此产生的收益或亏损。此外，该等修订已更新国际财务报告准则第 9 号第 5.1.3

段及国际财务报告准则第 9 号附录 A 的若干措词用字，以消除潜在混淆。允许提早应用。

预期该等修订对本子基金的财务报表并无任何重大影响。 

 

 国际会计准则第 7 号现金流量表：于先前删除成本法的定义后，该等修订将国际会计准则

第 7 号第 37 段中“成本法”一词以“按成本”取替。允许提早应用。预期该等修订不会对

本子基金的财务报表构成任何影响。 
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重大会计政策概要 （续）  

 

(e) 外币 

 

(i) 功能及列报货币 

 

港元类别的可赎回份额的认购及赎回均以港元为本位币；人民币类别的可赎回份额的认购
及赎回均以人民币为本位币。本子基金港元类别表现的计量及向投资者的汇报均以港元为
本位币；本子基金人民币类别表现的计量及向投资者的汇报均以人民币为本位币。基金管
理人认为港元是最能真实反映有关交易、事件及状况的经济影响的货币。财务报表以港元
列报，该货币为本子基金的功能及列报货币。在相关年度内，无人民币类别的流通份额。 

 

(ii) 交易及结余 

 

以外币为单位的交易均按交易日的现行汇率换算为功能货币。以外币为单位的资产及负债
按财务状况表制定当日的汇率换算为功能货币。 

 

上述换算产生的外币产生的损益则涵盖于损益及其他综合收益表中。 

 

有关现金及现金等价物的外汇损益于损益及其他综合收益表内“外汇损益净额”内列报。 

 

有关按公允价值变动列入损益的金融资产的外汇损益于损益及其他综合收益表内“按公允
价值计入损益的金融资产的净收益╱（亏损）”中列报。 
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2. 重大会计政策概要（续） 

 

 (f) 金融工具 

 

(i) 分类 

 

根据国际财务报告准则第 9 号，本子基金在首次确认时将其金融资产及金融负债分类为下文
讨论的金融资产及金融负债类别。 

 

在应用此分类时，倘金融资产或金融负债满足以下条件之一，则分类为持作买卖的金融资产
或金融负债： 

 

(a) 收购该金融资产或承担该金融负债的目的，主要是为了在近期内出售或回购；或 

 

(b) 在首次确认时，属于进行集中管理的可辨识金融工具的一部分，且有客观证据表明
近期实际采用短期获利方式管理该组合；或 

 

(c) 属于衍生金融工具（金融担保合约或指定及有效对冲工具之衍生工具除外）。 

 

 金融资产 

本子基金将其金融资产按其后按摊余成本计量或按公允价值计入损益的基准分类，基准为： 

 

• 实体用于管理金融资产的业务模式； 及 

• 金融资产合同现金流量的特点 

 
 

按摊余成本计量的金融资产 

如果商业模式的目标是持有用于收取合同现金流量的金融资产并且其合同条款在指定日期产生
的现金流纯为支付本金及未偿还本金之利息，则债务工具以摊余成本计量。本子基金将短期非
融资应收款项（包括应收基金份额持有人的份额认购款项、应收利息、应收股息、现金及现金
等价物以及应收基金份额持有人的基金份额认购款项）包括在此类别。 
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2. 重大会计政策概要（续） 

 

(f) 金融工具（续） 

 

(i) 分类（续） 

  

金融资产（续） 

按公允价值计入损益的金融资产 

倘金融资产满足以下条件之一，则分类为按公允价值计入损益的金融资产： 

 

(a) 其合同条款在指定日期产生的现金流并非纯为支付本金及未偿还本金之利息；或  

 

(b) 商业模式的持有目标并非是用于收取合同现金流量，或同时用于收取合同现金流量及出售；
或  

 

(c) 在首次确认时，倘有关指定可消除或显着降低按不同基准计量资产或负债或确认彼等之收
益及亏损时之计量或确认差异，则其不可撤销地指定为按公允价值计入损益计量。 

 

本子基金将下列项目包括在此类别： 

 

• 上市股票：包括商业模式的目标是按公允价值基准管理并获得投资收益及公允价值收益的

投资。 

 

金融负债 

按摊余成本计量的金融负债  

此类别包括所有金融负债，但按公允价值计入损益者除外。本子基金将应付管理费、应付信托

费、应付交易费、应付基金份额持有人的份额赎回款项及其他应付款项包括在此类别。 

 

(ii) 确认 

本子基金在成为工具的合同条文之一方当日确认金融资产及金融负债。 

 

须于市场规则或惯例所设定的一般时间范围内交付资产的金融资产购置或出售（常规交易）
于交易日（即本子基金承诺购买或出售资产的日期）确认。 

 

 

(iii) 初始计量 

按公允价值计入损益的金融资产及金融负债按公允价值计入净资产表。此等工具的所有交
易成本均直接在损益内确认。 

 

金融资产及金融负债（被列为按公允价值计入损益者除外）初始按公允价值加任何直接应
占新增收购或发行成本计量。  
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2. 重大会计政策概要（续） 

 

 (f) 金融工具（续） 

 

 

(iv) 后续计量 

初始计量后，本子基金以公允价值计量按公允价值计入损益之金融工具。此等金融工具公
允价值的其后变动于“按公允价值计入损益的金融资产的净收益╱（亏损）”中入账。通
过此等金融资产赚取的股息和利息分别计入“股息收入”和“利息收入”。 

  

债务工具（被列为按公允价值计入损益者除外）乃按实际利率法计算摊余成本并减除任何
减值拨备入账。有关收益及亏损于贷款及应收账款终止确认或减值时及通过摊余过程在损
益中确认。 

 

并非属于按公允价值计入损益之金融负债的金融负债，乃采用实际利率法按摊余成本计量。
有关收益亏损于负债终止确认时及通过摊余过程在损益中确认。 

 

实际利率法乃计算金融资产或金融负债的摊余成本及按有关期间在损益中摊分及确认利息
收入或利息开支的方法。实际利率乃按金融资产或金融负债预计年期将估计日后现金支出
或收入准确贴现至金融资产账面总值或金融负债的摊余成本的比率。计算实际利率时，本
子基金估计现金流量，考虑到金融工具的一切合同条款，而并无计及预期信贷亏损。计算
范围包括构成实际利率主体部分的订约各方所付或所收的一切费用、交易成本及其他所有
溢价或折让。 

 

(v) 终止确认 

金融资产（或（如适用）一项金融资产的一部分或一组同类金融资产的一部分）在下列情

况下被终止确认：收取从该项资产所得现金流量的权利已经届满；或本子基金已转让其收

取来自该资产现金流量的权利，或已根据转付安排，在并无重大延误情况下，承担向第三

方悉数支付已收取的现金流量之责任；以及本子基金：  

 

(a) 已转让该资产大部分风险及回报；或 

 

(b) 并无转让或保留该资产之大部分风险及回报，但已转让该资产之控制权。 

 

倘本子基金已转让其自资产收取现金流量之权利或已订立转付安排，但并无转让或保留资

产的大部分风险及回报，也无转让资产的控制权的情况下，则该资产按本子基金继续参与

该资产之程度确认。在该情况下，本子基金也会确认相关负债。已转让资产及相关负债乃

按反映本子基金保留的权利及义务的基准计量。 
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2． 重大会计政策概要（续） 

 

 (f) 金融工具（续） 

 

(v) 终止确认（续） 

本子基金在负债责任解除、注销或到期时终止确认金融负债。 

 
 

(vi)     公允价值估计 

本子基金按各报告日期之公允价值计量其于金融工具（如计息投资）之投资。 
 

公允价值是市场参与方于计量日期通过有序交易出售资产，将收到的价格或转让负债将支
付的价格。 

 

公允价值计量乃基于出售资产或转让负债的交易，将于资产或负债的主要市场（倘无主要
市场，则于资产或负债最有利的市场）进行的假设而确定。该主要或最有利市场须为本子
基金可进入的市场。 

 

确定一项资产或负债的公允价值时，将采用市场参与者在对资产或负债定价时采用的假设，
并假设市场参与者以其最佳经济利益行事。 

 

在活跃市场上交易的金融工具在报告日期的公允价值基于报价或有约束力的交易商报价，
而不扣除任何交易成本。 

 

不存在于活跃市场的所有其他金融工具，则采用被视为适用于情况的适当估值技术以确定
其公允价值，例如近期公平的市场交易，来自经纪及市场做市商的报价。 

 

财务报表内所有以公允价值计量或披露的资产及负债，均以对公允价值计量整体上重要的
最低水平输入值为基础按公允价值级次分类如下： 

  

第一级  — 相同资产或负债于活跃市场的报价（未经调整） 

第二级 — 基于对公允价值计量而言属重大的可观察（直接或间接）最低层输入数据的估

值方法 

第三级 — 基于对公允价值计量属重大的不可观察最低层输入数据的估值方法 

  



建银国际基金系列 

建银国际-国策主导基金 

 

财务报表附注 

2024 年 12 月 31 日 

 

- 19 - 

 

 

2． 重大会计政策概要（续） 

 

 (f) 金融工具（续） 

 
 

(vi)      公允价值估计（续） 

就按经常发生基准在财务报表确认的资产及负债而言，本子基金在各报告期初通过重新评
估类别（根据对公允价值计量整体而言属重大的最低水平输入值）确定个别层级之间是否
出现转移。 

 
 

 

(vii)      金融资产减值 

       本子基金仅持有并无融资成分、到期少于 12 个月、按摊余成本计量的短期应收款项。因此，

本子基金已选择就其所有短期应收款项采用类似于《国际财务报告准则》第 9 号项下简化

预期信贷亏损法的方法。因此，本子基金并无追踪信贷风险之变动，而是根据在各报告日

期的全期预期信贷亏损确认亏损拨备。 

  

 本子基金对预期信贷亏损所采纳之方法反映概率加权结果、货币时间价值和在报告日期无

须付出不必要成本或努力即可获得的合理可靠资料，当中包括过往事件、当前状况及未来

经济状况预测。 

 

 本子基金使用拨备矩阵作为一个可行权宜方法计量贸易应收款项的预期信贷亏损，拨备率

根据具有类似亏损模式的贸易应收款项分类的逾期天数而定。应收款项根据性质进行分

类。拨备矩阵根据应收款项预期年期过往可观察的损失率经前瞻性估计调整后确定。 

 

本子基金于各报告日评估金融资产或一组金融资产有否出现任何减值。当且仅当存在客观

证据表明初步确认资产后发生一宗或多宗事件导致减值（损失事项），而该宗损失事项对

一项或一组金融资产的估计未来现金流量产生影响且该影响可以可靠估计时，该项或该组

金融资产方被视作减值。 

 

(viii)      抵销金融工具 

若本子基金在法律上有权强制抵销已确认金额，且有意以净额结算或准备同时变现资产及
偿付债务，则有关金融资产及负债会作抵销，以净金额列入财务状况表内。 
 

  

 

 

 (g) 应收及应付经纪款项 

 

应收及应付经纪款项分别为于净资产表定制当日已订约但未结算的，已售证券的应收款项及已购买
证券的应付款项。 
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2． 重大会计政策概要（续） 
  

(h) 现金及现金等价物 

 

净资产表中的现金及现金等价物包括银行存款及原到期日为三个月或以下并可随时转换为已知现金
金额及其价值无大变动风险的银行活期存款。  

 

就现金流量表而言，现金及现金等价物包括上文所界定的现金及现金等价物，扣除未偿还银行透支
（如适用）。 

 

(i) 交易成本 

 

交易费是购买按公允价值计入损益的金融资产而产生的成本。该成本包括向代理商、顾问、经纪及
交易商支付的费用及佣金。交易成本一旦产生，须立刻确认为盈利或亏损费用。 

 

(j) 税项 

 

根据《香港税务条例》第 26A(1A)条，本子基金获豁免缴纳利得税。 

 

本子基金目前须就投资收入向中华人民共和国（“中国”）缴纳预扣税。该收入在损益及其他综合
收益表中列报为预扣税总额。预扣税在损益及其他综合收益表中作为单独项目列报。 

 

 (k) 收入  

 

股息收入 

股息收入在投资的除息日（或倘若并无除息日，则在本子基金收取付款权利确立当日）确认。股息

收入呈列时并没有扣除任何不可取回的预扣税。 

 

 利息收入 

 利息收入采用实际利率法确认。 

 

 按公允价值计入损益的金融资产的净收益或亏损 

此项目包括持作买卖的金融资产公允价值变动，不包括利息及股息收入。 

 

未变现收益及亏损包括期内金融工具公允价值的变动及金融工具前期未变现并已于报告期内变现的

收益及亏损的拨回。 

 

被分类为按公允价值计入损益的金融工具出售所得的已变现收益及亏损采用加权平均法计算。此等

收益及亏损代表工具初始账面值与出售价值之间的差额 

  



建银国际基金系列 

建银国际-国策主导基金 

 

财务报表附注 

2024 年 12 月 31 日 

 

- 21 - 

 

 

2． 重大会计政策概要（续） 

 

 

(l)           支出 

 

所有开支按权责发生制原则在损益及其他综合收益表中确认。 

 

 (m) 关联方 

 

在下列情况下，一方被视为与本子基金有关联： 

 

(a)    有关方为一名人士或该人士之关系密切家庭成员，而该人士 

(i) 控制或共同控制本子基金； 

(ii) 对本子基金有重大影响；或 

(iii) 为本子基金或本子基金之母基金的其中一名主要管理人员；或 

 

(b)   有关方为满足以下任何条件的实体： 

(i) 该实体与本子基金属同一集团的成员公司； 

(ii) 一个实体为另一实体的联营公司或合资企业（或为另一实体的母公司、子公司或同系
子公司）； 

(iii) 该实体及本子基金均为同一第三方的合营企业； 

(iv) 一个实体为第三方实体的合资企业，而另一实体为该第三方实体的联营公司； 

(v) 该实体为本子基金或一家与本子基金有关连的实体就雇员的福利而设的离职福利计划；  

(vi) 该实体受(a)所识别人士控制或受其共同控制；  

(vii) 于(a)(i)所识别人士对该实体有重大影响或属该实体（或该实体母公司）的其中一名主
要管理人员；及 

(viii) 该实体或该实体所属集团的任何成员公司为本子基金或本子基金的母基金提供主要
管理人员服务。 

 

 (n) 认购与赎回 

 

本子基金一旦收到有效认购申请书，即会确认基金份额持有人的认购并分配单位，一旦收到有效赎
回申请书即会取消认购。 

 

本子基金的资本工具根据工具的合约条款内容分类为金融负债或权益工具。 

 

 (o) 可赎回基金份额 

 

截至 2024年和 2023年 12 月 31 日止年度本子基金发行可赎回基金份额，基金份额持有人可选择

赎回此等基金份额，且此等基金份额根据国际会计准则第 32 号被分类为权益。 
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2. 重大会计政策概要（续） 

 

 (o) 可赎回基金份额（续） 

 

倘某份额类别具有以下所有特征，则被分类为权益工具： 

 在本子基金清算时，持有人有权按比例享有本子基金的净资产。 

 该份额属于次于所有其他工具类别的工具类别。 

 所有份额属于次于所有其他具有相同特征的工具类别的工具类别。 

 除持有人按比例享有本子基金净资产的权利外，该份额不包含交付现金或其他金融资产的任何

合同义务。 

 工具存续期内该份额应占预期现金流量总额主要基于工具存续期内本子基金的损益、已确认净

资产变动或已确认和未确认净资产公允价值变动。 

 

除具有上述所有特征的份额外，本子基金不得有其他具有以下特征的金融工具或合同： 

 现金流量总额主要基于本子基金的损益、已确认净资产变动或已确认和未确认净资产公允价值

变动，及 

 具有实质性限制或固定股东剩余回报的作用。 

 

本子基金持续评估可赎回基金份额的分类。倘可赎回基金份额不再具有分类为权益的所有特征或不

再满足被分类为权益的所有条件，则本子基金将其重新分类为金融负债，并在重新分类之日以公允

价值计量，而与先前账面值的任何差额均在权益中确认。倘可赎回基金份额随后具有分类为权益的

所有特征及满足被分类为权益的所有条件，本子基金将其重新分类为权益工具，并在重新分类之日

按照负债的账面值计量。 

 

可赎回基金份额可于任何时候拨回相关子基金，而现金价为相当于相关子基金应占根据信托契书确

定的交易资产净值。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



建银国际基金系列 

建银国际-国策主导基金 

 

财务报表附注 

2024 年 12 月 31 日 

 

- 23 - 

 

3. 重大会计估计及假设 
 

基金管理人对未来作出估计及假设。基金管理人得出的会计估计（将如其定义）可能不会与有关实
际结果相同。估算须持续并根据过往经验及其他因素（包括在有关情况下对于未来事件相信为合理
的预期）进行评估。 
  

 重大判断 
 

在编制本财务报表时，基金管理人已作出若干判断，而其取决于未来可能发生的事项。基金管理人

作出的判断可能不会与有关实际结果相同。 

 

并无就本子基金作出重要会计估计及重大判断。 

 

 

 

4. 按公允价值计入损益的金融资产净收益／（亏损） 

 

 

  2024 年 2023 年 

  港元 港元 

    

 按公允价值计入损益的金融资产净收益／（亏损）   

 - 已变现收益／（亏损） 1,705,662 (8,300,335) 

 - 未变现收益／（亏损）的变化 10,264,931 (6,937,364) 

  ────────── ────────── 

  11,970,593 (15,237,699) 

  ══════════ ══════════ 

    

5． 税项 

 

由于本子基金根据香港《税务条例》第 26A(1A)条获豁免缴纳税项，故财务报表未有就香港利得税
作出拨备。 

 

本子基金已收取的若干股息收入须按中国颁行的 10%股息收入预扣税率缴纳预扣税。 
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6． 按公允价值计入损益的金融资产 

 

 

  2024 年 2023 年 

  港元 港元 

 

按公允价值计入损益的金融资产  

  - 上市股票  59,482,860 59,253,890   ___________ ___________   ___________ ___________ 

 

投资成本  51,401,570 61,437,531 

未变现投资价值的净增值/（贬值）  8,081,290 (2,183,641)   ___________ ___________ 

 

投资市值  59,482,860 59,253,890   ___________ ___________   ___________ ___________ 

 

 

 

7． 现金及现金等价物 

 

 2024 年 2023 年 

 港元 港元 

   

银行存款 307,579 346,329 

定期存款 15,708,819 20,602,084 

 ═════════ ═════════ 

 

本子基金的银行存款按一般商业条款存放在香港上海汇丰银行有限公司（受托人的关联公司）的计

息账户内。于 2024 年 12 月 31 日，子基金的定期存款存放在香港上海汇丰银行有限公司（受托人

的关联公司）和中国民生银行有限公司（2023 年：香港上海汇丰银行有限公司（受托人的关联公

司）和中国民生银行有限公司),按每年 1.88%至 5.94%计息（2023 年：每年 0.31%至 5.53% ）。定
期存款的原到期日为三个月以内。 

 

8. 与基金管理人、受托人以及托管人及其关连人士的交易 

 

以下为本子基金与基金管理人、受托人以及托管人及其关连人士于年内订立的重大关联方交易╱交
易概要。基金管理人和受托人的关连人士为证监会守则所界定者。本子基金与基金管理人、受托人
以及托管人及其关连人士于年内订立的所有交易乃按正常业务过程且按正常商业条款进行。据基金
管理人所知，除下文所披露者外，本子基金并未与关连人士进行任何其他交易。 
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8. 与基金管理人、受托人以及托管人及其关连人士的交易（续） 

 

 (a) 管理费 

 

基金管理人向本子基金收取管理费，该费用以基金净资产 1.75%的年率于每个交易日（于本子基金
招募说明书中则为每个营业日）累算，每月支付上月应付费用。本年度所收取及应付管理费现列载
如下： 

 

  2024 年 2023 年 

  港元 港元 

    

 本年度所收取管理费 1,336,412 1,756,627 

 截止至年底应付管理费 110,889 117,129 

 

 

对于截至 2024 年和 2023 年 12 月 31 日止的年度，基金管理人无权收取绩效费。 

 

 (b) 银行结余 

 

本子基金在香港上海汇丰银行有限公司（为受托人的直接控股公司）设有银行账户。于 2024 年 12

月 31 日，本基金的银行账户结余达 10,977,579 港元（2023 年：8,696,329 港元）。 

 

年内此等银行结余的利息收入为 318,860 港元（2023 年：9,015 港元）。年内已付安全保管及银行费
用 20,980 港元（2023 年：25,819 港元）。 

 

 (c) 信托费及交易费 

 

受托人向本子基金收取费用，该费用的首年数额相当于本子基金净资产中首 5,000 万美元的 0.125%，
此后年率则为 0.10%。该费用于每个交易日累算，每月支付上月应付费用，每年费用不得低于
40,000 美元。此外，受托人按每个估值日 130 美元的费用向本子基金提供估值服务，并提供修订版
《单位信托守则》所要求的监督服务，每年费用为 4,000 美元。年内所收取及应付信托费现列载如
下： 

 

  2024 年 2023 年 

  港元 港元 

    

 本年度所收取信托费 743,044 737,201 

 截止至年底应付信托费 62,059 60,094 
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8. 与基金管理人、受托人以及托管人及其关连人士的交易（续） 

 

 (c) 信托费及交易费 

 

本子基金凡是在中国市场、韩国市场及香港市场达成每项投资买／卖交易，受托人均可分别收取 50

美元、30 美元及 25 美元的费用。本年度所收取及应付交易费现载列如下： 

 

  2024 年 2023 年 

  港元 港元 

    

 本年度所收取交易费 25,572 58,866 

 截止至年底应付交易费 2,135 2,735 

 

 

(d) 经纪服务 

 

本子基金可使用基金管理人附属公司的经纪服务进行投资买／卖。截至 2024 年及 2023 年 12 月 31

日止年度，并无使用基金管理人、受托人及其关联人士执行该等交易。 

 

 (e) 基金管理人及其关连人士持有的本子基金份额 

 

截至 2024 年 12 月 31 日，基金管理人的一间关联公司建银国际（控股）有限公司（“CCBIH”）持
有本子基金份额为 390,000（2023 年：3,120,000）。于 2024 年及 2023 年 12 月 31 日，基金管理人并
未持有本子基金份额。 

 

年内，CCBIH 持有的基金份额变动如下： 

 

 

  2024 年 2023 年 

  CCBIH CCBIH 

 

前期已发行基金份额  3,120,000 6,240,000 

年内已赎回基金份额  (2,730,000) (3,120,000)   ___________ ___________ 

 

截至 12 月 31 日的已发行基金份额数量  390,000 3,120,000   ___________ ___________   ___________ ___________ 

 

 

(f) 投资  

 

  2024 年 2023 年 

  港元 港元 

    

 存入以下银行的股本证券：    

 香港上海汇丰银行有限公司 59,482,860 59,253,890 

  ══════════ ══════════ 
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9． 非金钱佣金安排 

 

基金管理人已与经纪订立软佣金安排，并据此收取用以协助作出投资决策的若干货品及服务。基金
管理人不对该等服务直接付款，而是代表本子基金与经纪就协定数额的业务进行交易。该等交易所
产生的佣金由本子基金支付。 

 

使用于本子基金的服务项目现载列如下： 

 

- 研究及咨询服务； 

- 经济和政治分析； 

- 投资组合分析，包括估值及业绩计量； 

- 市场分析、数据及报价服务； 

- 上述货品及服务相关计算机硬件及软件；及 

- 结算、托管服务及投资相关出版物。 

 

 

10. 已发行基金份额及每基金份额资产净值 

 

本子基金提供两个类别基金份额，即港元类别和人民币类别。截至 2024 年和 2023 年 12 月 31 日止

年度，2024 年和 2023 年期间并无发行及赎回人民币类别。  

  2024 年 2023 年 

  港元类别 港元类别 

  

前期已发行基金份额  12,614,507 16,850,017 

年内已发行基金份额  2,536,287 929,049 

年内已赎回基金份额  (5,388,665) (5,164,559)   ___________ ___________ 

  

截至 12 月 31 日的已发行基金份额数量  9,762,129 12,614,507   ___________ ___________   ___________ ___________   

  

  2024 年 2023 年 

  港元类别 港元类别 

  港元 港元 

  

每基金份额资产净值  7.52 6.34   ___________ ___________   ___________ ___________ 

 

本子基金不受限于任何外界施加的资本要求。 
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11. 金融工具及相关风险 

 

本子基金的投资活动承受各类投资金融工具及市场的相关风险。基金管理人及受托人于下方已列出
对于各类金融工具最重要的固有金融风险。基金管理人及受托人特此强调，下列相关风险清单仅列
载若干风险，并不旨在提供本子基金投资所有固有风险的完全清单。基金份额持有人应注意，本子
基金投资相关风险的额外资料可于本子基金销售文件内获取。 

 

于净资产表制定当日的未偿还金融工具的性质和程度，以及本子基金所采纳的风险管理政策将于下
文讨论。 

 

 (a) 价格风险 

 

价格风险指金融工具的价值会因市场价格变动而波动的风险，无论该变动是由个别投资或其发行者
的特定因素引起，还是由影响市场内所有工具的因素造成。由于投资的市场价格变动会影响本子基
金估值，本子基金因而须承受价格风险。按照本子基金的投资目标，通过建立覆盖不同发行人、不
同界别及不同交易市场的多样化投资组合即可减轻价格风险。 

 

本子基金不与任何市场指数直接关联。当所有其他变量保持固定，而投资价值在年底增加 5%所造
成的影响如下所示。数额相等但方向相反的变动，将造成净资产数额相等但方向相反的减少。基金
管理人已经利用其对每个关键市场“合理可能的转变”的看法来预估下文敏感性分析的变化。但是，
这并不代表对相应关键市场未来走势的预测。 

 

  2024 年 2023 年 

  

 

股票价格变动
5%将造成的 

净资产变动  

股票价格变动
5%将造成的 

净资产变动 

  港元 +/- 港元 +/- 

 市场风险     

 上市股票 59,482,860 2,974,143 59,253,890 2,962,695 
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11. 金融工具及相关风险（续） 

 

 (b) 利率风险 

 

利率风险是由于现行市场利率水平波动对金融资产和负债的公允价值以及未来现金流量产生的影响
而引起的。 

 

除现金及现金等价物金额为 16,016,398 港元（2023 年：20,948,413 港元）外，本子基金无重大计息
金融资产及负债。于净资产表当日，假设所有其他因素不变，若利率上调／下调 50个基点，本子基
金的综合收益总额增加／减少为 80,082 港元（2023 年：104,742 港元）。  

 

 (c) 货币风险 

 

由于本子基金主要在香港开展业务且大部分交易以港元计值，因此并无重大货币风险。因此，并无
就货币风险呈列敏感度分析。 
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11. 金融工具及相关风险（续） 

 

 (d) 信用风险 

 

信用风险指金融工具的交易对手未能履行与本子基金所订立责任或承诺之风险。本子基金所承受的
信用风险由基金管理人持续监察。 

 

对上市证券的投资在认可的证券交易所上市。与信誉良好的交易对手进行涉及可换股工具的交易。
管理层定期审核其最新的信贷状况，并没有预期任何投资交易对手未能履行其义务。  

 

于 2024 年及 2023 年 12 月 31 日，本子基金受国际财务报告准则第 9 号项下的预期信贷亏损模式限
制的金融资产为应收基金份额持有人的基金份额认购款项、应收利息、应收股息、应收基金份额持
有人的基金份额认购款项以及现金及现金等价物。 

  

本子基金已就此等受限于国际财务报告准则第 9 号减值规定的金融资产采取一般方法。因此，所示
亏损拨备（如有）乃基于 12个月或各个相关金融资产信贷质量以整个存续期预期信贷亏损的一般方
法计算。 

 

这些财务报表附注 6 披露的本子基金按公允价值计入损益的金融资产（由托管人持有）账面值最能
代表其各自的最大信用风险敞口。本子基金对这些结余均不持有抵押品。 

 

在计算亏损拨备时，拨备矩阵根据应收款项预期年期过往可观察的损失率经前瞻性估计调整后确定。
于 2024 年及 2023 年 12 月 31 日，并无作出任何亏损拨备。期内，并无任何资产被视作减值且并无
扣减任何金额。 

 

与经纪交易产生的信用风险属于有待结算的交易类别。由于涉及的结算期较短且所雇用的经纪信用
质量很高，未结算交易的相关风险也较低。 

 

金融资产的账面价值指于净资产表制定日期的最大信用风险。本子基金使用违约概率、违约敞口及
违约损失率计量信用风险及预期信贷亏损。管理层在判定任何预期信贷亏损时会同时考虑历史分析
及前瞻性资料。由于本子基金密切监控应收账款的账龄分析，应收基金份额持有人的基金份额认购
款项的信贷风险极小。如有逾期账款，则作为子基金监控信贷风险的流程之一，管理人会落实跟进
措施。由于短期之内交易对手具备强大的合同责任履行能力，因此，管理层认为违约概率几乎为零，
因此并无按 12 个月预期信贷亏损确认亏损拨备，因任何该等减值对本子基金而言均属极少。  
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11. 金融工具及相关风险（续） 

 

(d) 信用风险（续） 

 

 

下表总结了截至 2024 年 12 月 31 日对本子基金交易对手的净敞口及其信用评级。 

 

  港元 信用评级 

信用评级 

来源 

     

 银行    

 香港上海汇丰银行有限公司  10,977,579 AA- 标准普尔 

     

 中国民生银行有限公司 5,038,819 BBB- 标准普尔 

     

 托管人    

 香港上海汇丰银行有限公司  59,482,860 AA- 标准普尔 

 

 

下表总结了截至 2023 年 12 月 31 日对本子基金交易对手的净敞口及其信用评级。 

 

  港元 信用评级 

信用评级 

来源 

     

 银行    

 香港上海汇丰银行有限公司  8,696,329 AA- 标准普尔 

     

 中国民生银行有限公司 12,252,084 BBB- 标准普尔 

     

 托管人    

 香港上海汇丰银行有限公司  59,253,890 AA- 标准普尔 

 

 

(e) 流动性风险 

 

流动性风险是指本子基金可能无法及时地把投资转化为现金以满足流动性需求的风险。本子基金每
日需要面对由基金份额的赎回所造成的流动性风险。 

 

本子基金的方针是定期对现有和预期的流动性要求进行监察，以确保本子基金所持有的现金储备和
可随时变现的有价证券能够满足自身在短期和长期内的流动性要求。 
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11. 金融工具及相关风险（续） 

 

(e) 流动性风险（续） 

 

本子基金可能定期投资于未在活跃市场上交易的非上市股权投资。因此，本子基金可能无法以接近
其公允价值的金额迅速清算投资，以满足其流动性要求。因此，本子基金会通过主要投资于上市投
资来管理其流动性风险，在正常市况下，可以在一个月内立即兑换现金。 

 

 临时 少于一个月 

多于一个月但少

于一年 合计 

 港元 港元 港元 港元 

     

于 2024 年 12 月 31 日      

金融资产     

按公允价值计入损益的  

金融资产 - 59,482,860 - 59,482,860 

应收利息                                     - 3,216 - 3,216 

应收股息 - 139,520 - 139,520 

应收基金份额持有人的  

基金份额认购款项 - 66,014 - 66,014 

现金及现金等价物 

  307,579  15,708,819 

              

 -      16,016,398 

     

   307,579  75,400,429 

              

 -      75,708,008 

     

金融负债     

应付经纪款项 - 1,827,117 - 1,827,117 

应付基金份额持有人的  

    基金份额赎回款项 - 151,868 - 151,868 

应付管理费 - 110,889 - 110,889 

应付信托费 - 62,059 - 62,059 

应付交易费 - 2,135 - 2,135 

其他应付款项                   

 - 

          1,82

3     198,100        199,923 

 

                  

 -    2,155,891     198,100      2,353,991 
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11. 金融工具及相关风险（续） 

 

(e) 流动性风险（续） 

 

 

临时 少于一个月 

多于一个月但少

于一年 合计 

 港元 港元 港元 港元 

于 2023 年 12 月 31 日      

金融资产     

按公允价值计入损益的  

金融资产 - 59,253,890 - 59,253,890 

应收利息                                     - 10,357               

-       

10,357 

应收股息 - 150,000 - 150,000 

应收基金份额持有人的  

基金份额认购款项 - 85,079 - 85,079 

现金及现金等价物     346,329 20,602,084                  

- 

20,948,413 

     346,329 80,101,410                    

- 

80,447,739 

金融负债     

应付基金份额持有人的  

    基金份额赎回款项 - 100,238 - 100,238 

应付管理费 - 117,129 - 117,129 

应付信托费 - 60,094 - 60,094 

应付交易费 - 2,735 - 2,735 

其他应付款项                   

- 

         1,857        203,800      205,657 

                   

- 

     282,053        203,800      485,853 

 

     
 (f) 资金集中风险 

 

于 2024 年 12 月 31 日，两名（2023 年：两名）基金份额持有人持有本子基金已发行份额超过
10%。 

  

 

 (g) 资本风险管理 

 

本子基金可赎回基金份额的基金份额持有人应占净资产代表着本子基金的资本。本子基金可赎回基
金份额的基金份额持有人应占净资产数额的每日变动幅度是很大的，本子基金份额持有人每天可酌
情认购或赎回本子基金的份额。本子基金的资本管理目标是确保本子基金持续经营的能力，为基金
份额持有人提供投资回报、为其他股权持有人提供利益、为本子基金投资活动的发展维持强大的资
本基础。 
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11. 金融工具及相关风险（续） 

 

(g) 资本风险管理（续） 

 

为了维持或调整资本结构，本子基金的方针是采取以下行动： 

 监察每日的认购和赎回量和基金每日预期可以变现的资产价值，调整本子基金支付给可赎回基
金份额持有人的分配金额。 

 根据本子基金的组织章程文件赎回及发行新的基金份额，该等文件不仅可对赎回进行限制，也
可以设定份额持有和认购的最低要求。 

 

基金管理人和受托人根据基金份额持有人应占净资产监察资本。 

 

 (h) 公允价值估算 

 

在活跃市场进行交易的金融资产和负债（例如：公开交易的衍生工具和买卖证券），其公允价值以
财务年度最后一个交易日买卖结算时的市场报价为基准。本子基金使用最后一刻的市场交易价格作
为金融资产的参考标准。如果在财务年度最后一个交易日交易结束后到香港时间午夜之间，上述的
公允价值出现大幅度的变动，则估值技术将会被用于确定该等公允价值。 

 

“活跃市场”是指：资产或负债的交易频度和数额足以提供持续定价信息的市场。 

 

并非在活跃市场进行交易的金融资产的公允价值通过估值技术进行确定的。本子基金将使用各种各
样的方法，并且基于财务年度最后一个交易日的市场状况做出假设。被应用于非常规金融工具（例
如期权、货币互换及其他场外交易的衍生工具）的估值技术包括：使用近期进行的可比交易作为参
考、参考其他大致相同的工具、贴现现金流分析，期权定价模型及市场参与者常用的其他估值技术，
尽量利用市场数据并尽量减少倚赖实体特定输入数据。  

 

某些金融工具是无法在活跃市场交易的，本子基金可使用内部开发的模型，这些内部开发的模型通
常是基于在业内获得普遍认可的标准估计方法和技术而开发出来的。首要地，估值模型将被用于非
上市股票、债务证券和其它债务工具（在其他财务年度期间没有或持续没有活跃市场可进行交易
的）。该等估值模型所使用的部分输入数据有可能无法通过市场被观察到，因此将使用基于假设预
测的输入数据。  
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11. 金融工具及相关风险（续） 

 

(h) 公允价值估算（续） 

 

在减去应收款项与应付款项的减值准备之后，账面价值将被假定为和它们的公允价值相约。 

 

公允价值的层次安排如下所示： 

 1 级的输入值：活跃市场上相同资产或负债的报价（未经调整），在计量日该等资产或负债可
被交易实体所获得； 

 2 级的输入值是第一层次报价之外其它输入值，就资产或负债而言，第二层次输入值是可以用
直接或间接的方式被观察到；和 

 3 级的输入值：就资产或负债而言，第三层次输入值无法被观察到。 

 

在以下的表格中，本子基金的资产（以类别区分）于 2024 年及 2023 年 12 月 31 日测算得的公允价
值，将在公允价值层次安排的框架内分析。以下投资为在香港交易及结算所上市的投资。下文列出
的国家均为投资发行公司登记注册的所在国家。 

 

截至 2024 年及 2023 年 12 月 31 日止年度，各层次之间没有转移。  

 

本子基金的其他资产和负债按摊销成本入账；其账面值是公允价值的合理近似值。 
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11. 金融工具及相关风险（续） 

 

(h) 公允价值估算（续） 

 

 于 2024 年 12 月 31

日 

于 2023 年 12 月 31

日 

   

 第一级 第一级 

 港元 港元 

投资    

上市股票：    

   

   

    加拿大   

        基本材料 - 1,867,600 

    开曼群岛    

        通信 14,435,090 9,128,800 

消费类（周期） - - 

消费类（非周期） 420,700 - 

        金融 1,868,800 - 

        工业   375,000 - 

        科技 1,367,400 1,350,480 

    中国内地   

基本材料 480,760 - 

通信 2,610,320 2,393,600 

消费类（周期） 6,182,610 3,038,960 

能源 2,326,100 - 

金融 12,685,280 18,012,120 

        公用事业 - 659,300 

   中国香港   

        通信 5,902,400 5,104,400 

        多元化 - 2,730,000 

        能源 2,887,120 1,638,000 

        金融 884,400 4,818,950 

        工业 1,463,400 1,636,200 

        科技 - 1,310,400 

        公用事业 5,593,480 5,565,080 

 __________ __________ 

总投资   59,482,860   59,253,890 

 

 

  



建银国际基金系列 

建银国际-国策主导基金 

 

财务报表附注 

2024 年 12 月 31 日 

 

- 37 - 

 

12. 交易费以及经纪佣金和其他交易成本 
 

经纪佣金和其他交易成本涉及通过经纪商进行的每一笔交易的经纪佣金（根据交易价值按平均市场

费率计量），以及在交易所进行的每一笔交易的交易费和交易征费等费用。 

 

本财务报表附注 7(c)中披露了代表向受托人支付的费用的交易费。 
 
 

13. 分派政策 

 

基金管理人当前并无打算就本子基金进行现金分配。本子基金所得收益将再投资于本子基金并反映
在其基金份额价值中。 

 

 

14. 财务报表的批准 

 

财务报表的发布是由受托人和基金管理人于 2025 年 4 月 29 日进行核准和授权的。
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建银国际基金系列 

建银国际-国策主导基金 

 

投资组合明细表（未经审计） 

于 2024 年 12 月 31 日 

 

 

持股 

股票 

 

市场价值 

资产净

值的百

分比 

  港元  

    

上市股票：    

中国香港  

    

瑞声科技控股有限公司 10,000 375,000 0.51 

    

中国农业银行-H 220,000 974,600 1.33 

    

阿里巴巴集团控股有限公司 22,200 1,829,280 2.49 

    

中国银行有限公司-H 210,000 833,700 1.14 

    

交通银行股份有限公司-H 220,000 1,405,800 1.92 

    

比亚迪股份有限公司 8,000 2,132,800 2.91 

    

中电控股有限公司 42,000 2,742,600 3.74 

    

中信银行-H  284,000 1,525,080 2.08 

    

招商银行股份有限公司-H 34,000 1,360,000 1.85 

    

中国移动有限公司 37,500 2,872,500 3.91 

    

中海物业集团有限公司 365,000 1,868,800 2.55 

    

中国石油化工股份有限公司-H 174,000 774,300 1.06 

    

华润电力控股有限公司 151,000 2,850,880 3.89 

    

中国神华能源股份有限公司-H 28,000 940,800 1.28 

    

中国电信股份有限公司-H 536,000 2,610,320 3.56 

    

中国联合网络通信（香港）股份有限公司 410,000 3,029,900 4.13 

    

中国海洋石油有限公司 151,000 2,887,120 3.94 

    

福耀玻璃工业集团-H  18,000 1,007,100 1.37 

    

海尔智家股份有限公司-H 18,000 495,000 0.67 

    

香港交易及结算所有限公司 3,000 884,400 1.21 

    

中国工商银行股份有限公司-H 560,000 2,917,600 3.98 

    

京东集团股份有限公司 6,200 843,200 1.15 
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建银国际基金系列 

建银国际-国策主导基金 

 

投资组合明细表（未经审计） 

于 2024 年 12 月 31 日 

 

 

持股 

股票 

 

市场价值 

资产净

值的百

分比 

  港元  

    

上市股票（续）    

中国香港（续） 

    

美团 18,300 2,776,110 3.78 

    

美的集团股份有限公司 9,000 679,950 0.93 

    

香港铁路有限公司 54,000 1,463,400 1.99 

    

中国石油天然气股份有限公司-H  100,000 611,000 0.83 

 

中国平安保险（集团）股份有限公司-H 

 

18,000 

 

828,900 

 

1.13 

 

中国邮政储蓄银行 

 

620,000 

 

2,839,600 

 

3.87 

    

中芯国际集成电路制造  43,000 1,367,400 1.86 

    

上海医药集团股份有限公司 H  148,000 1,867,760 2.55 

    

腾讯控股有限公司 11,500 4,795,500 6.54 

    

携程集团有限公司  1,500 810,000 1.10 

    

万洲国际有限公司 ORD 70,000 420,700 0.57 

    

小米集团  98,000 3,381,000 4.61 

    

紫金矿业集团股份有限公司-H 34,000 480,760 0.65 

    

上市股票总额  59,482,860 81.08 

其他净资产  13,883,157 18.92 

    

    

净资产总额  73,366,017 100.00 

  ═════════ ════ 

    

上市股票总额（按成本）  51,401,570  

  ═════════  
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建银国际基金系列   

建银国际-国策主导基金   

 

投资组合变动表（未经审计） 

 

于 2024 年 12 月 31 日  

 

 持股 

 2024 年 

1 月 1 日 

添置 出售 2024 年 

12 月 31 日 

 股票 股票 股票 股票 

上市股票     

  中国 香港     

     

瑞声科技控股有限公司 -  10,000 - 10,000 

中国农业银行-H 1,000,000  - 780,000 220,000 

友邦保险控股有限公司 59,000  - 59,000 - 

阿里巴巴集团控股有限公司   -  27,000 4,800 22,200 

中国银行有限公司-H 870,000  - 660,000 210,000 

交通银行股份有限公司-H  220,000  - - 220,000 

比亚迪股份有限公司 - 8,000 - 8,000 

中电控股有限公司 -  42,000 - 42,000 

中广核矿业有限公司 -  460,000 460,000 - 

中信银行-H 710,000  84,000 510,000 284,000 

中国黄金国际资源有限公司   56,000  - 56,000 - 

中国人寿保险股份有限公司-H 206,000  - 206,000 - 

招商银行股份有限公司-H -  34,000 - 34,000 

中国移动有限公司 45,500  8,000 16,000 37,500 

中海物业集团有限公司 -  510,000 145,000 365,000 

中国石油化工股份有限公司-H -  174,000 - 174,000 

华润电力控股有限公司 300,000  - 149,000 151,000 

中国神华能源股份有限公司-H -  28,000 - 28,000 

中国电信股份有限公司-H 640,000  76,000 180,000 536,000 

中国联合网络通信（香港）股份有限公司 440,000  100,000 130,000 410,000 

中国中信股份有限公司 350,000  - 350,000 - 

中国海洋石油有限公司 126,000  80,000 55,000 151,000 

福耀玻璃工业集团-H  -  18,000 - 18,000 

巨子生物控股有限公司 - 35,000 35,000 - 

海尔智家股份有限公司-H - 18,000 - 18,000 

海信家电集团股份有限公司 80,000  - 80,000 - 

香港中华煤气有限公司 146,000  130,000 276,000 - 

香港交易及结算所有限公司 3,000  1,500 1,500 3,000 

华电国际电力股份有限公司-H 190,000  - 190,000 - 
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建银国际基金系列   

建银国际-国策主导基金   

 

投资组合变动表（未经审计） 

于 2024 年 12 月 31 日  

 
 持股 

 2024 年 

1 月 1 日 

添置 出售 2024 年 

12 月 31 日 

 股票 股票 股票 股票 

上市股票（续）     

   中国香港（续）     

     

中国工商银行股份有限公司-H  710,000  - 150,000 560,000 

京东集团股份有限公司 -  9,000 2,800 6,200 

金山软件有限公司 -  68,000 68,000 - 

快手科技有限公司 -  30,000 30,000 - 

联想集团有限公司 120,000  - 120,000 - 

美团 -  22,100 3,800 18,300 

美的集团股份有限公司 -  9,000 - 9,000 

香港铁路有限公司 54,000  - - 54,000 

中国石油天然气股份有限公司 - 100,000 - 100,000 

中国人民财产保险股份有限公司-H 150,000  - 150,000 - 

中国平安保险（集团）股份有限公司-H -   18,000 - 18,000 

中国邮政储蓄银行  680,000  100,000 160,000 620,000 

中芯国际集成电路制造  68,000  - 25,000 43,000 

上海医药集团股份有限公司-H 148,000  - - 148,000 

腾讯控股有限公司  20,000  - 8,500 11,500 

携程集团有限公司  6,000  3,000 7,500 1,500 

万洲国际有限公司 -  70,000 - 70,000 

小米集团  102,000  20,000 24,000 98,000 

信义光能控股有限公司 -  320,000 320,000 - 

紫金矿业集团股份有限公司-H -  34,000 - 34,000 

 

 

 净资产的百分比(%) 

  

  2024 年 2023 年 

 

上市股票  

中国香港  81.08 74.09   ________ ________ 

 

总投资  81.08 74.09 

 

其他净资产  18.92 25.91   ________ ________ 

 

净资产总值  100.00 100.00   ________ ________   ________ ________ 
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建银国际基金系列 

建银国际-国策主导基金 

 

业绩记录（未经审计） 

 

(a) 价格记录（交易资产净值）  

     最低 最高  

 港元类别 人民币类别 港元类别 人民币类别 

截至 12 月 31 日止年度╱期间 港元 人民币 港元 人民币 

 

2024 年 5.96 - 8.05 - 

2023 年 6.17 - 8.43 - 

2022 年 6.03 - 11.47 - 

2021 年 11.02 - 17.40 - 

2020 年 8.49 8.62 14.04 10.66 

2019 年 8.42 8.34 10.24 10.20 

2018 年 8.38 8.42 12.11 11.13 

2017 年 9.59 9.47 11.64 11.19 

2016 年 9.35 - 11.64 - 

2015 年 10.86 - 18.82 - 

2014 年 10.93 - 15.43 - 

2013 年 8.21 - 12.40 - 

2012 年 7.39 - 10.32 - 

2011 年 9.46 - 19.05 - 

2010 年 14.85 - 19.22 - 

2009 年（自成立日起） 9.94 - 17.79 -  _______ _______ _______ _______  _______ _______ _______ _______ 

 

 

(b) 总资产净值  

 

 2024 年 2023 年 2022 年 

 港元 港元 港元 

 

总资产净值  

– 港元类别 73,366,017 79,973,886 124,825,071  ____________ ____________ ____________  ____________ ____________ ____________ 

 

  

(c) 每基金份额资产净值  

 

 2024 年 2023 年 2022 年 

 港元 港元 港元 

 

每基金份额资产净值  

– 港元类别 7.52 6.34 7.41  ____________ ____________ ____________  ____________ ____________ ____________ 

 

  

 

 


